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ATTENTI AL PORTAFOGLIO PI[@&‘%W%%WWW “drogati” da titoli spaz-  necessario per riuscire
SCRIVERE A: Il Secolo XIX PER I RISPARMI zatura. Ebbene per in- aevitare o limitarei
piazza Piccapietra 21 sistere sulla metafora, danni all’intera econo-
rubrica: Attenti al portafoglio Quanto tempo ogni se1mercati sono “dro- mia. Serve al cliente sa-
16121 Ge - fax. 010 5388426 personadovrebbe de-  gati”cisarasenz’altro perne di pitli, ma serve
Questa rubrica & firmata ogni dicare ai propri ri- da un lato una respon- anche a tutti quegli
lunedi da esperti di Borsa. Oggi sparmi? sabilita degli “spaccia- operatori qualificati
tocca a Paolo Martini, direttore tori”, ma anche, che basano la propria
marketing e formazione di AUt Non serve molto, baste-  dall’altro, una precisa proposta su prodotti

Y S5 robbe per esempio dedi- responsabilita dei “con-  trasparentie divalore e
L’EDUCAZION careainostririsparmi ~ sumatori”. La colpa su un servizio di qua-
FINANZIARIA unterzo del tempoche ~ ™Maggiore é sicura- lita; a dei professionisti
Perché parlare di dedichiamo a vedere la men)t"e diunaparte seri che non possono
educazione finanzia-  nazionaledicalciointy ~ dell'industria finanzia-  prescindere daunri-
ria? (mondiali esclusi):pué ~ Tidcheinquestianni sparmiatore sempre

) essere addirittura di- ha continuato su una Ppittattento e ingrado
Sono tanti i motivi per vertente. Quando per strada fa{ta di chcetti di com'pi:endere quello
cui & importante par- esempio compriamo e prodotti oscurie cl}e gll'v1ene proposto e
lare di educazione fi- un’auto, una casa o un spesso rr}al splegati, ma di capire la differenza
nanziaria. Tra i prin- oggetto qualunque, so- anphe d} molt; rispar- tra la Borsa chg scende
cipali: perché 6 italiani ~ Prattutto divalore, miatori che sisono eunprodottodifi-
su10 non conoscono la  ognuno di noi valuta quasi t?el tutto d1§znte- nanza creativa chfe ri-
differenza tra attentamente le diverse ~ Tessatt fielpr oprio pa- schia dl qonfqr gli ve-
un‘azione e un’obbli- alternative. Perchécon  trimonio, affidandosi de{‘e pitt i suoi soldi, )
gazione; perché capire  iprodotti finanziari magari all’amico di fa- millantando garanzie
¢ la prima regola di di- questa attenzione non miglia o allo sportello Ch? S$1 possono squa-
fesa; perché insieme c’e? Eppure, insieme sotto casa. E adesso gliare come un gelato
alla salute, la gestione  allasalute, la gestione  purtroppo ne pagano le alsole. Un cliente pitt
del patrimonio & uno del proprio denaro ¢ conseguenze. Seri- evoluto & necessario
degli aspetti pitt im- uno degli aspetti pii sparmiatort ztalzar}z re-  perchépossarendersi
portanti della vita di importanti per unavita  steranno ignoranti sul conto che nel mercato
tutti: perché unrispar-  serena. Capirecosac’¢  tema finanziario, non Jinanziario non tutte le
miatore informatonon ~ dietroaunprodottooa  potrannoaltroche societa sono ugualt. La
cade nei tranelli; per- un servizio finanziario  avereinfuturoulteriori  recentecrist che hacol-
chélacrisi deimercati € saper selezionareil Jfregature. Per certi pitotmercati rappre-
ha evidenziato come glusto intermediario ¢ versi a una parte senta infatty, per g h,
molti risparmiatorisi ~ fondamentale per riu- dell'industria finanzia-  operatoripil sert, 'op-
siano trovati total- scire a vivere meglio. ria questa situazione portunita di dimo-
mente in balia degli Invece, quasi sempreil h‘}f atto e fa comodo. strare che e possibile
eventi: perché linnova-  tempo dedicato allage- ~ L’equazione e semp lice:  operare bene peripro-
zione e la globalizza- stione del patrimonio é meno i c!zente capisce, priclient, senzapro-
zione stanno aumen- molto inferiore rispetto P! éfe aczle}?r oporgli . porre stram p. rodoftz fll
tando ancora di piii al tempo dedicato a ve- quello che sivuole. Sesi  ingeg neria finanziaria,
lVampiezza e la com- dere la nazionale di vuole progredire, oc-
plessita dell’offerta di calciointy. corre cambiare la rotta.
servizi finanziari per- ~ RICONOSCERE L e—
ché le famiglie ita- IPERICOLI CONOSCERE
liane, avendo general- C iPed PER DIFENDERSI
mente un livello di cul- ‘ome Inai feduca- ..
tura finanziariamedio ~ Z1°1€ finanziariae Quanto e importante
basso, devono essere ancora cos1 poco Fhf'. che i risparmiatori
adeguatamente “at- ft‘;sa? Ela colpadichi aumentino il loro li-
trezzate ed equipag- © vello %1 cultura finan-
g latii P 51‘ ‘;jﬁ ontzr:e i siéparlato molto, negli A
zzzﬁ? egr mvestt ultimi templ, dimercati U cliente piil evoluto &
Argomento: Si parla di noi
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restando fuori dalle
crisi che hanno travolto
diverse istituzioni della
finanza mondiale. A
partire dai bond argen-
tini nel 2001 per finire
con Lehman Brothers
nel 2009, qualcuno c’e
riuscito.

[+] IL CONSIGLIO DELLA SETTIMANA

SELEZIONARE IL CONSULENTE

Anche alla luce della crisi che ha colpito i mer-
cati e delle difficolta che molti investitori han-
no incontrato, il risparmiatore deve iniziare a
comprendere, almeno alla base, i fenomeni
che regolano la gestione del suo patrimonio.
E’ necessario anche fare un’attenta analisi di
chi opera sul mercato: chiedere & un dovere,
avere le (giuste) risposte & un diritto. Per par-
tire da subito con il piede giusto e fare qualco-

sa di concreto ogni risparmiatore dovrebbe
chiedere al suo consulente la propria posizio-
ne dettagliata e farla poi analizzare da qualcun
altro (magari altri 2 consulenti diversi). Non
farsi prendere dalla pigrizia e dalla comodita
dello sportello sotto casa diventa fondamenta-
le, magari basta un po’ di impegno in piui per
scoprire che ci sono soluzioni piu adeguate che
rendono il proprio portafoglio piu efficiente e
piuin linea con i propri bisogni.

Argomento:

Si parla di noi
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ATTENTI

AL PORTAFOGLIO PAOLO MARTIN
cita minima sicura mercati pitt adatti su
EINVESTIMENTI Pluttostocheuna cui operare) e quando
sommamaggiore,ma  percorrerla, ovvero
Quanto contano le che comportiilrischio  considerare quale sia il
emozioninelle scelte  dltrettanto maggioredi  miglior momento per
di investimento? perdita della somma partire (quando inve-
Quantoirisparmia- investita. Allo stesso stire). In questo conte-
tori si fanno guidare modo si tende aprefe-  sto, applicando la teo-
dallistinto, dallirra-  riredirischiarediper-  riadella finanza com-
zionalita, dalla“pan-  dere di pitt piuttosto portamentale al traf-
cia”? E quanto cheincassareunaper-  fico, si scoprirebbe che
(quanto poco) dalla ditacertamadientita  non solo gli automobili-
ragione? minore. Non solo tutti  sti, in condizioni di in-
odiano perdere. Per- certezza, attuano com-
Salute e Denaro hanno  dere fa molto, molto portamenti ripetutt, ma
la stessa capacita di male. Quando sipren-  anche che il traffico
coinvolgere emotiva- dono delle decisioniin  stesso (inteso come la
mente le persone, per-  condizioni di incer- somma dei comporta-
ché condividono tre tezza, pertanto, comeé  menti collettivi) pre-
aspetti con cui é diffi- il caso delle sceltedi in-  senta un andamento ci-
ctle convivere serena- vestimento, spesso st clicamente ricorrente,
mente: futuro, incer- sbaglia e per decidereci  che si pud prevedere e
tezza e rischio. Studi st affida alle cosiddette  di cut si pud appunto
scientifici (la cosid- “regole del pollice”, apprafittare (cosa da
detta finanza compor-  scorciatoie mentaliche  consigliare vivamente,
tamentale) ed espe- inmolti casiinducono  anche perché altri-
rienza evidenziano inerrore. Facciamoun  menti ci si trova in coda
come si sia sistemati- esempio. Si decide di con la suocera che sila-
camente incapacipro-  partireperlevacanze  menta ogni 10 mi-
prio di gestire l'incer- estive in automobileesi  nuti...).
tezza, ovvero di pren- vuole ten‘{are undco- S S
dere decisioni correfte  siddetta “partenzain-  CCHIO
in condizioni di ri- telligente”, cercandodi AL L.E TRAPPOLE
schio. Quando st ha a raggiungere la destina-
che fare con il rischio, zionenel minor tempo ~ Cos’¢ la finanza com-
insomma, Iintuizione  possibile rispetto agli portamentale e come
éingenerale una altri automobilisti. Per  ciaiuta anon cadere
guida poco affidabile:  fare questo st devono nelle trappole psico-
per esempio, sipreferi-  decidere semplicemente logiche?
sce inlinea di massima 2 cose: quale strada
lagaranzia diunavin-  percorrere (sceglierei  La finanza comporta-

[+] 1L CONSIGLIO DELLA SETTIMANA

CHI VAPIANO VALONTANO

E importante seguire un metodo preciso e rigo-
roso nelle scelte di investimento, rifiutando le
previsioni e ricorrendo per esempio “ai conti
mentali” ossia un approccio che porta a valutare
in comparti distinti le risorse a disposizione e co-
struire un portafoglio finanziario sulla base dei
reali bisogni, anziché sulle prospettive dei mer-
cati. Ecco alcuni principi base: 1) chi va piano va
sano e va lontano: & importante seguire un ap-
proccio graduale, in cui non si investa/disinvesta
tutto in un solo momento; 2) diversificazione del

isparmio@ilsecoloxix.it
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mentale mette a nudo
gli errori nelle decisioni
di investimento e dimo-
stra anche come tali er-
rori non siano casuali,
bensi persistentt, siste-
matici e generall. Si
tratta di una sorta di
contagio collettivo che
crea un pensiero di
gruppo, che si autoali-
menta. La finanza com-
portamentale non puo
insegnare a diventare
razionall, ma atuta a
conoscere meglio il
modo in cui si ragiona e
le situazioni in cui si é
pli portati a cadere in
errore. L'applicazione
rigorosa di una meto-
dologia di investimento
offre maggiori garan-
zie sulla replicabilita
dei risultati nel tempo.

portafoglio: meglio avere pilt alternative e non
concentrate; 3) obiettivi di investimento, ovvero
pensare a cosa servono i soldi e quando; costruire
quindi pitt portafogli sullabase dei bisognireali e
orizzonti temporali, anziché sulle prospettive dei
mercati. Proprio come facevano le nostre nonne:
dividere mentalmente il patrimonio in cartelle
con le scritte “soldi per la spesa”, “per labolletta”,
“per le vacanze”... Obiettivi di investimenti pos-
sono essere per esempio 'acquisto di unacasa, di
una macchina, del motorino per il figlio, le rette

dell’universita ecc.

DEL RISCHIO

Qual ¢ il legame trari-
schio e rendimento?

Tra le leggi elementart
che reggono i mercati
Jfinanziari, una afferma
che rendimenti e rischi
sono fira loro stretta-
mente correlati: per
poter guadagnare di
pii st deve anche essere
disposti a poter per-
dere, soprattutto nel
breve periodo. Si pensi
all’investimento azio-
nario: nel lungo ter-
mine generalmente ha
sempre offerto rendi-
menti superiori alle ob-
bligazioni, ma assoctati
ad oscillazioni dei
prezzi, cioé a un rischio
piitelevato. Il futuro
non émai il prolunga-
mento lineare del pas-
sato; pertanto Uanalisi
dell’andamento storico
dei mercati finanziart
non serve per trarre
previsioni sul loro an-
damento futuro, ma
puo essere utile per
comprendere le dina-
miche e le leggi fonda-
mentali. Il passato sug-
gerisce che e possibile
investire in azioni con
la ragionevole certezza
di guadagnare solo a
patto di mantenere Uin-
vestimento per un
tempo sufficientemente
lungo. Si possono anche
verificare periodi abba-
stanza lunght in cut
questo & meno vero, ma
& proprio in questi peri-
odi che é ancora piit
conveniente investire. E
per gestire { moment{
difficili é necessario
saper controllare
lansta e la paura che
assalgono tutti.

Argomento:

Si parla di noi
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AL PORTAFOGLIO PAOLO MARTIN
A , . , ,
1 MIEI SOLDI messaggl. Perriassu-  panico come questi).
NEL MATERASSQ 'nereéimportanteri- Diversificare e quindi
sparmiare e investire investire in diversi
Ma & davvero utile perché se non investi, strumenti é una scelta
investire? E se pro- come minimo, linfla- importante che é alla
vocatoriamente (ma  zione uccide il tuo de- base di un giusto ap-
non troppo...) deci- naro e tutti gli sforzi proccio agli investi-
dessi di lasciare i che hai fatto per accan-  menti. La diversifica-
miei soldi sotto il tonarlo. Esistonovart  zione ha dueregole: @)
materasso? tipi di inflazione: stri-  non investire in attivita
sciante se laumento dei  troppo simili che ab-
Fai una prova. Com- prezzi non éparticolar-  biano urralta correla-
praunmaterasso,na-  mente elevato (2-4%). zione, perché cosi fa-
scondict dentro 10.000  Mentre se il tasso cendo il problema esce
euro con un elenco di annuo supera il 5% ci dalla porta e rientra
cose che ti piacerebbe sara una inflazione ga-  dalla finestra; b) diver-
comprare oggl. Tral0  loppante. Nel caso in sifica nel tempo, cioé su
anni tira fuori il tuo cui il tasso aumentidel  orizzonti temporali che
gruzzoloconlalistae  20% si parlera di ipe- abbraccino diversi cicli
verifica seriescia rinflazione. di mercato. Questo vuol
comprare le stesse dire che, se possiamo
cose. Scoprirai che hai spingerci nel lungo pe-
perso un sacco di soldi SU PIU FRONTI riodo, ridurremo di
(anche seil prezzo di . molto il rischio dell'in-
molti oggetti é sceso Emeglioinvestirein  vestimento azionario,
nel tempo). Questo un singolo prodottoo  mentre se lorizzonte é
perché linflazione in diversi strumenti?  breve questo tipo di in-
erode sistematica- vestimento risulta pii
menteilredditoeilca-  Secompro un solo ti- rischioso.
pztale e siconcretizza toloe questova male,' S—
in una perdita di po- tutto il mio portafoglio  § RISCHI
tere di acquistodelva-  andramale. Secompro g7 RISPARMI
lore del denaro nel diect titoli, avro conse-
corso del tempo. guenze negative minori  Ho deciso di iniziare a
Quando ci si pone un perché il rendimento investire i miei ri-
obiettivo di investi- complessivo non dipen-  sparmi. Qualisono i
mento é quindi bene dera da un unico titolo, principali rischi a cui
Jare i conti anche con ma dalla somma del prestare attenzione?
linflazione, che di rendimento deli titoli
norma non é facil- chenormalmentenon  Dal punto di vista tec-
mente determinabilea st muovono in modo nico quando si investe
priort. Per cui, anche esattamente uguale (@ in uno specifico pro-
quti, occhio ai giusti parte nei momenti di dotto le principali fonti
[+] IL CONSIGLIO DELLA SETTIMANA
ALCUNE DRITTE PER AFFRONTARE troppe sigle in inglese.

LE SCELTE DI INVESTIMENTO

Ci sono tanti accorgimenti che & utile ognuno
di noi conosca e tenga in considerazione quan-
do decide di investire. Iniziamo a vederne

qualcuna.

+La semplicita & un valore. Inizia dalle cose
semplici perché sono la base per capire come
vengono gestiti i tuoi soldi. Non considerare
cio che non capisdi, sii diffidente quando trovi
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rubrica: Attenti al portafoglio
16121 Ge - fax. 010 5388426
Questa rubrica sard firmata ogni
{unedi da esperti di Borsa. Oggi
tocca a Paolo Martini, direttore
marketing e formazione di Azimut

di rischio possono es-
sere:

erischio emittente, nel
senso che chi ha emesso
il titolo potrebbe non
essere pii1 in condizione
di pagare interessi e ca-
pitale agli investitori, e
magari fallire. Tempo
Jaquesto rischio era
considerato il giusto,
oggt invece con quello
che é successo e un in-
dicatore da seguire
molto pitt attentamente

srischio inflazione, che
evidentemente puo to-
gliere valore reale
allinvestimento e al
reddito derivante;

srischio mercato, per

cui Uinvestimento, pur
essendo di buona qua-
lita, pué perdere di va-

eInvestire & un’attivita seria e importante.
Merita tutta la tua attenzione, non puoi im-
provvisare. Dai tuoi investimenti dipende an-
che il tuo futuro e quello della tua famiglia.
*Non esistono i prodotti o le soluzioni migliori
in assoluto. Esistono solo quelli “giusti” nei di-
versi momenti della vita. Perché prima sei sin-
gle, poi generalmente ti sposi e, poi, arrivano i
figli e anche i nipoti... (alle volte).

risparmio@ilsecoloxix.it

lore perché tutto il mer-
cato entra in una fase
di ribasso; sia azioni
sia obbligazioni devono
Jfarei conti con questo
rischio di mercato, cioé
con la possibilita che la
Borsa salga o scenda in
relazione all’anda-
mento generale del
mercato e dell’econo-
mia. I rischio di mer-
cato per le obbliga-
zioni, al di la di tempo-
ranei momenti di pa-
nico diffuso, e di fatto il
rischio di interesse: se
salgono i tassi di inte-
resse scende il valore
del titolo e viceversa, e
questo effetto é tanto
maggiore quanto pit
lontana é la scadenza
dell’obbligazione. Il ri-
schio di interesse coin-
volge in misura mag-
giore le obbligazioni
pluttosto che le aziont,

*Rischio settore, rife-
rito soprattutto al mer-
cato aztonario, che puo
essere ridotto con una
diversificazione inter-
settoriale (non inve-
stire tutto nel settore
dell’automobile oppure
tutto nel farmaceutico).

erischio liquidabilita,
cioé Uimpossibilita di
uscire dall’investi-
mento perché il titolo in
questione é scambiato
in quantita tali da non
assorbire Uofferta op-
pure non ci sono pitt
soldi per rimborsarti.
81 puo parlare di ri-
schio di liguidabilita
anche quando si é co-
stretti a vendere inun
momento non oppor-
tuno oppure quando il
mercato é in una fase di
forteribasso.

Argomento:

Si parla di noi
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' tassi l'investimento in ATTENTI AL PORTAFOGLIO essi puo essere molto ri-
POABoﬁgIMGAAR;:I[NOINI‘, certe Obbligazionipub SCRIVERE A:“ Sec0|0 XX schigSO. L’anall'si tec-
SICURE. MA. : essere rischioso in que- piazza Piccapietra 21 nica, invece, puo essere

4 had 1 mOnl‘en/tO. . ‘ I‘UbI‘ICa‘ Attentl al pOI’IangllO con siderata l’esatto con-

Con un livello di tassi ﬁ%{@%%ﬁ%@”}w}w 16121Ge-fax. 0105388426 trario dellanalisi fonda-
cosi basso, le obbliga- TEMPI LUNGHI Questarubricasara firmata ogni  mentale, poiché fonda il
zioni sono ancora uno lunedi da esperti di Borsa. Oggi giudizio relativo all'ac-
strumento valido per Esiste un momento toccaa Paolo Martini, direttore  guiisto o alla vendita di
la protezione dei no- giusto per investire in ']T\l;‘;'g‘ggéggam"e diAzimut  un titolo non sull’elabo-
stri risparmi? Borsa? razione di informazioni

P E INDOVINO o indicatori, bensi
Attraverso le obbliga- ananzitut?o occorre 1 possibile prevedere sull’os§ewagiqne det
zioni i risparmtatort dire cl}e chi sottQScnve l’alx)l damen tlc)) dei prezzi grafici relat:‘zvz all’anc?a-
prestano il proprio de- un’azione acquista una delle azioni? Se s? mento del tztolq. Il prin-
naro allo Sjtato o a{le ) parte (?ell impresae, come & possibile farlo? czpa)le vantaggio .
imprese e in cambio ri- quindi, anche la pro- dell’analisi tecnica e che,
cevono un interesse, prieta di una parte cor- , . per utilizzarla, non oc-
oltre al rimborso del ca- rispondente deglj utilt Sledc) lfz TC;Z‘;Z:;ZZ ;lzdoe(l) 3 corre essere esperti eco-
pitalg a sgadenza. In fii'le qujsta san;zl ingrado dovre% be averli fugati nomz;tz, (1; }?rofond;i co-

- - g noscitori dei mercati,

5??3?%1’5223?25&”" trnno essere dishbuiti TUttisonocadutinella  qoe yarichili macro-

e . S .o 5. trappola: investitori pri- ; e
pubblici e le aziende sotto forma di dividendi. vat: istituzionali. - ecor;onghe e dei bilanci
chiedono per poter svol- Il rischio di un investi- stori capacie me;zg ca- societari, d'altra parte
gere la loro attivita, di . mento azionario & e{e— ' paci, grandi quru della poch{ sono gli s)tudzo'sz.
solito per produrrebeni  vato in quanto le azioni ‘finanza. Fare previsioni cheritengono lanalist
e servzzz per gll .anCStl- vengono reml:[nera'te' & molto d lﬁClle Indovi- tect?lca uno strumentq
tori. Tantisstmi nel no- solonelcasoincui lim- .0 sempre & quasi im- serio e proficuo per gli
stro Paese, da vert presaabbiarisorse su- Dposstbile, pero esistono investitort.
amanti delle obbliga- pertoriaquelle dovute delle regole e delle disci- rsparmioglsecolodv
zloni, considerano que-  ai terzi soggetti che par- pline molto specifiche
sti strumenti come in tecipano al processo che ci provano: lanalisi
grado digarantireren-  produttivo. Nonostante - pon domentale e Vanalisi
dimenti sicuri senza cio il mercato azionario,  “poenica. I analisi fonda-
alcun rischio. Quast il nel lungo termine, ultimi .. l'e individuail
20% di tuttalaric- 10anni aparte, siésem-  w i uoor o g
chezza degll italiani é pre dimostrato un inve- g . p AR
investito tra titoli di stimento vincente. Ov- unazione, pozche rlC(?-
Stato e corporate bond viamente serve pazienza ~ "0Sceéreseunazionee
(di cut le obbligazioni e non lasciarsi travol- sovraquotata (il suo va-
bancarierappresen- gere dal panico cer- loresul mercatoe
tano una fetta impor- candodi entrareeuscire ~ quantolapaghiépi
tante). Un prodotto si- dai mercati a seconda alto di quello effettivo,
curonellamenteditutti  del loro andamento. meglio guzndz liberar-
not, fino a qualche Quando & il momento sene prima che qual-
tempo fa. I casi Cirio, giusto per investire in cuno sene accorga) o,
Parmalat, Argentina, Borsa? L'unicarisposta  VICéversa, sottoquotata
Lehman Brothershanno  possibile a questa do- (il valorereale e piit ele-
fatto crollare ogni cer- manda & “dipende”. vato di quello che diceil
tezza. Ovviamente, non Tendenzialmente il mercato, per cut po-
occorre fare di tutta primapossibileeperpitt ebbe essere un affare
lerba un fascio, ma é tempo possibile. Oppure ~ COMPrar la). In pratica
bene essere consapevoli ~ mai. Ogni momento, in- ¢ SLpUo acquistare con
cheilrischio zeroormai  fatti, é potenzialmente lo sconto oppuresee
non esistepiitecheogni  quello giusto per fare in- molto cara. Puo essere
strumento puo essere vestimentiin Borsqma ~ quindiutileconoscerea
valido (o non valido). & necessario capire che grandilinee lanalisi
Basta conoscerneipregi  tipo di investitorisiée Jfondamentale manon e
eidifettieinformarsisu  soprattutto qualisonole ~ Semplicefondare le pro-
chi lo emette. Nelcasodi  esigenze reali per le prie dectsiont di investi-
un’azienda, la suastoria  quali st desidera inve- mento su questa tecnica,
eil settore in cui opera. stire. Per capirlo serve per questomotivo ct
112008 ci hainsegnato  farsi aiutaredaun sono espertt, come ge-
qualcosa. Inoltre con il bravo consulentepagato ~ Storte analisti, chelo
prevedibile rialzo dei proprio per dar sup- Jfanno diprofessione. o i 2,

portoin tal senso. Pensare di sostituirst a Ao
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ILSECOLO XIX

ATTENTI

AL PORTAFOGLIO

di
PAOLO MARTINI

INVESTIRE? ge}:lze.‘S'econdo: gli
SI FA COSI obiettivi non devono es-
sere astratti ma legati a
Vorreiiniziare adin-  diverse esigenze reali.
vestire. Cosa & im- Non bisogna investire
portante sapere solo per fare piit soldi
primadiapprocciare  perché questa non é
imercati? Qualisug-  unamotivazione che
gerimenti utili? aiuta arazionalizzare e
a capire. Certo si inve-
Primadi concentrarci  ste per guadagnare ma
sul mercato bisogna occorre anche trovare il
cercaredicapirebene  giusto mix di prodotti e
il rapporto con se non essere in balia
stessi, con il proprio dell’emotivita e det
denaro einparticolar ~ mercati. Per esempto é
modo rispondere alla indispensabile cercare
domanda “Perchésiin-  di capire per quanto
veste?”. Ci sono, in- tempo i soldi non ser-
fatti, alcuni pre-requi-  vono e devono rimanere
sttt fondamentali che investit! per raggiun-
se non soddisfatti por-  gere Uobtettivo. Terzo:
tano a vivere il rap- dopo aver chiarito i di-
porto conipropriri- versi obiettivi é impor-
sparmi in modo com- tante analizzare il pro-
plesso. Primo: capire filo di rischio (quanto st
bene perché si investee  é disposti a sopportare
suddividere secondo i eventualt segni meno).
diversi bisogni reall’ il Cerca di considerare le
patrimonio. Potra diverse parti del tuo
sembrarebanalemai  portafoglio in modo di-
principali problemi ac-  stinto. Se, ad esempio,
cadono perché non st si sta accantonando in
sa bene cosa si vuole e un prodotto azionario
quanto st e disposti a parte det risparmi che
rischiare o nonri- serviranno per compare
schiare. I'risparminon  una seconda casa tra
vanno constderati 10/15 anni non bisogna
come un unico indi- preoceuparsi troppo se
stinto portafoglio ma dopo un anno, dal mo-
“spezzettati” secondo mento in cut st & ini-
le concrete e futureesi-  ziato ad investire, il

[+] RisPaRMIARE

risparmio@ilsecoloxix.it

CONSIGLI PRATICIPERL’ INVESTIMENTO
«Non considerare tuttii tuoi risparmi come tn unicoin-
distinto portafoglio ma“spezzetta” i tuoirisparmisecon-
doletue concrete e fitture esigenze. Eovviamentefonda-
mentale che gli obiettivi siano raggiumgibili. Non hanes-
sunsensodefinire obiettivi fantasiosi e irraggiungibili se
nonquellodisognare erisvegliarsiall improvviso sco-
prendo che non sonostati raggiunti. Peresempiononha
senso pensaredi moltiplicare per 5il capitale in treanni
per comprareunacasaal mare. Pud forse succederea
qualeuno unosuun miliardo) masicuramente il rischio

mercato azionario su-
bisce una flessione.
Come dimostrano i nu-
meri (sul sito di educa-
zlone finanziaria ATTENTI AL PORTAFOGLIO
WWW.IORONCICASCo- SCRIVERE Al Secolo XIX
puu. 1{ S1possono trovare piazza Piccapietra 21
molti esempy) il mer- ypvica: pttenti af portafoglio
cato azionario e lunico 11y, Ge - 010538842
ad aver battuto linfla- g yeqta rybrica sara firmata ogni
zione nel lungo periodo . yyned) ga esperti di Borsa. Ogej
conun rendimento tocea a Paolo Martini, direttore
medio annuo di circa marketing e formazione Azimut
1'8%.
LA FAMIGLIA ,
ECOME UNASPA  namenterapporti con
Sfornitori di beni e ser-
Qual éil migliorme-  vizi. L'ammontare di
todo per investire? denaro che risulta dalla
differenza tra entrate e
Uno dei principi della uscite sara la quota de-
planificazione ésuddi-  stinata al risparmio. Lo
videre il risparmio strumento di controllo e
sulla base dei diversi di pianificazione che
obiettivi reali che permeltte di ottimizzare
spesso coincidono con lerisorse economiche
diversi orizzonti tempo-  prodotte é il bilancio fa-
rali. Il lavoro sul bilan-  miliare. Questo e im-
cio familiare é il car- portante sempre, ma lo
dine attorno al quale é ancora di piit nei mo-
ruotano la pianifica- menti difficili, come
zione finanziariaegli  quelli che stiamo attra-
investimenti possibili versando. Occorre es-
Sfuturi, I nucleo fami- sere pronti al peggio: se
gliare deve esserevisto  pot le cose vanno diver-
Dproprio comeunavera  samente tanto meglio.
azienda. Infatti proprio  La pianificazione fi-
come un’impresa anche nanziaria é il percorso
la famiglia ha a che che porta ad analizzare
Jfare conentratee uscite la situazione patrimo-
eintrattiene quotidia-  niale (i propribeni) ela
sarastatoenorme.

«Sullabase delle diverse esigenze reali cercadi capire per
quanto tempoisoldi non ti servono e devonorimanere
investiti per raggiungere!'obiettivo. Ovwiamente se nonci
sonospese impreviste eccezionali. In quel casobisogna
poterritivare isoldi senza essere dissanguati. Sembra
scontatoma permolti prodottinonécosi semplice.
+Sullabase delle diverse esigenze reali cercadi analizzare
iltuoprofilodirischio. PerlaMifidil profilo dirischioé
unosolo. Cercaperodiconsiderarele diverse partidel tuo
portafoglioin mododistinto.

} situazione reddituale

(le proprie entrate e le
spese) definendo e se-
guendo nel tempo
Levolversi degli obiet-
tivi della famiglia. In
ogni punto di questo
processo, andranno re-
gistrati tutti gli ele-
menti necessart a impo-
stare una corretta stra-
tegia finanziaria.

M
C 0
INSETTE TAPPE

Quali sono le princi-
pali tappe di pianifi-
cazione finanziaria fa-
miliare?

Il percorso si compone
di numerose tappe, le
principali sono: 1) defi-
nire con precisione cio
che la famiglia pos-
siede: il patrimonio; 2)
calcolare il reddito
nell’interezza dei com-
ponenti e le spese effet-
tuate: redditi totali
meno spese totali; 3)
definire quali esigenze
specifiche abbiano i
componenti della fami-
glia; 4) stabilire gli
obiettivi finanziari le-
gati ai bisogni di vita
reali: fissata la meta da
raggiungere, bisogna
tracciare il percorso; 5)
decidere quali stru-
menti finanziari utiliz-
zare, tenendo presente
le necessita che ognt
singolo componente
potra avere nel tempo;
6) dectdere chi potra
supportare la famiglia
nel trovare le soluzioni
di investimento che pitt
rispondono ai desideri e
alle necessita; 7) stabi-
lire la frequenza con
cut verificare le solu-
zioni di investimento
scelte inizialmente

Estratto da pag.
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biare approccio é assolu- amici). Sele cose dovessero  macro obiettivi (cambiare
PAOLO MART'N' tamentepossibile. Ilprimo  andar male il vostro stato casa, comprare unanuova
passoé crederci e soprat- darimo e quindi il rap- auto) siaper gli obiettivi
tutto dedicarci del tempo portoconloronerisentira  pittmicro (come un vestito
(magariunaserainvecedi  pesantemente. Se siim- nuovo). Se pianifichiamo
vedereun film) senzafar paraagestireil rapporto bene quello che vogliamo,
Jintacheil problemanon con il proprio denaro iniziamo a mettere da
esista. anche conlaiutodi un partei soldi per quella spe-
SOLDI? QUESTIONE  bravo consuldente dedi- cifica necessitd e se riu-
D'UMORE cando il giusto tempo sciamo pol a raggiungere
. . (senza esagerare), si defi- il nostro scopo tutto ci
Come 1l.rapporto con il niscono diversi obiettivie sembrerapitt semplicee
denaro influenza 1‘l?no- comeraggiungerli tenendo  riusciremo a passaredalle
GESTIREDENARQ Strostatod’animos sotto controllo il rischio piccole alle grandi conqui-
RICHIEDE TEMPO Seriflettiamo bene sco- senzaperorinunciarealle  ste. 3)stparrmo primasi
\ . . . opportunitacheimercati inizia, meglio & Unmodo
fggggﬁpﬁgsm I; g%ﬁ&%}gj:j%e possono gffiire, i soldi pos- sgmplzceeqyello {iz ni-
modo efficace e se pos- cosacheinfluenzadipiiril 5o aiutare avivereme- zzw;e oon dez: ol sg}un
sibile guadagnare di nostro stato d'animo. glio. Z?IHPZ?Q’;EZ ; ggz.gcgf ¢
piu? Siamo quindi allegri o tri- IL RISPARMIO I do inurr’
sti, eyforici o angosciati E“SCIENZA” ?{;%?anngfemz;un ot
Z;i’;‘;g’;fﬂ?g’zl.te b:iogna ﬂ:&%’igﬁﬁgi A Non sempre riescoa te- Anchepiccole cifre grazie
narsial mass)z' n’:;p od nanze. lnostro umore neresotto coptéollm alla regc;la dell mtegesse
avereunpo'difortune,  vienepesantementein- Lo SERLl N taronelhungotermine
chenonguastamai Aldi  fluenzato dal denaroin po- attivoe consapevole molto interessanti (ad
ladei metodi illegali (soldi  sifivo o negativoe, come nelle scelte di risparmio?  esempio, 250 euro almese
Jacilimavitabreve) edt sappiamo bene, la perdita " per30anniconunrendi-
eventuali ereditanoneé Jamoltopiimaledelgua- g o1mi modi sempli-  mentomedio annuo
cosi semplicequadagnare  dagno. Questoperchéin | iy 'perriappropriarsi  dell'8% portano ad avere
tqt}ti:s' oi@isle;non sina:s;::i un cq;o Stpe; rde cz;ghegza dellagestionedeipropriri-  circa350mila euroal
pirioh B TR i i o
la massima attenzione qualcosa inpitt rispetto ad Zzlf?iilgﬁgfgggo ;ﬁgmﬁgfﬂ;ﬁ%
g:g:gggg Zéiglgg;{_ gggj;?ﬁ;’;ﬁg;g ‘ZITZT;;Z bene qua!z' sonole uss:z'tg concretoa definire Rl’ani fii
tamo. lludono er;zozio- e sesivitole essere durante il mesee quindi risparmio personalizzati
nanc; ma ancI;e depri- p?ﬁzll e pitt felici oc- e ynajbtograﬁap e ATTENT] AL PORTAFOGLIO
om0 rendono sehiavi f:’o o Cerng eIZz o cisadi dovee come i SCRIVERE A/l Secolo XIX
Ingenerale tutti ne hanno itivo conil no?ﬁ';ffe. spende. Bastap rgnglere plazza Plccaplgtra a )
bisognomapochiriescoa ﬁo O e merche I ser cartaepennaediniziarea  rubrica: Attenti al portafoglio
mantenere un approccio i ml’ C Jareun elencodivoci che 16121 Ge - fax. 0105388426
razionale e non tremen- o eg ”abgl)}?o?mgno ugczdonq §ulnoslro bilan- Ouest‘a rubrica >ard firmata ok
damente emotivo. Prima con :1)' Li€; S1 pUo cer- cio familiare. Dopo aver lunedi da esperti di Borsa. Ogg
dz'z’niziareapens;zrea care 5 ’%l’r e;’e’;’re ’Za nge- divisoinmacrocategorie tocca a Paolo Martini, diretore
come investired necessd- g‘f’o":z (: ’Ilfrba; p‘;ﬁz c‘;ﬁ?]‘w_ | lespese (adesempiospese  marketing e formazione Azimut
rio capire qual é il rap- stri soldi dipende solo da €Z’Ia ?zz‘?dﬁlgim; e
portoconildenaroein noi e da quanta voglia ab- vargeg)l’occozre anczz'zp;Zre
quale area ci troviamo. biamo di dedicarci del inmodo critico la sitiid-
Occorreanalizearela tempo. Quindi quando zionee porsi qualche sem-
stimadi séinrelazione al stete stanchi e non avete lice d c;l;s ang;.l Un esem-
denaro ed essere determi- voglia di approfondire p io: il ventesimo paio di
natiacambiare nel caso bene cosa state firmando 5 ’ erapro rz["o neces-
ci sisenta travolti e sem- oppureper pigrizia viri- S%Op Izir eI; e potessi
preingffanno. Alcuni volgete da anni allo spor- torna.re z'rft)iz'etro e}::Oam-
campanelli dallarmepos-  tello sotto casa perché co- biare qualcosa. cosacam-
sonoriguardarelfetto  modo,oancoravifidate  biurei2) Porss degliobiet-
cheisoldirappresentino dell’amico tennista sap- ivi precist: tutti noi ab-
sempreunafontedipreoc-  plate che state mettendo biamo delle esigenze/sogni
cupazione oppurelindebi-  sulplatto, senon subito che desideriamo soddi-
tamento sia sempremolto  magartin futuro, il rap- sfare. L'importanteé uti-
alto o ancora checi senta portoconlepersonechevi lizzare un approccio rigo-
incolpa ognivolta che si stanno intorno (marit; rosoe scientifico al tema
spendono deglieuro. Cam-  mogli figli, parentie chedevevaleresiaperi
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